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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

行政及管理

受託人及過戶登記處

中銀國際英國保誠信託有限公司
香港銅鑼灣
威菲路道18號
萬國寶通中心12樓及25樓

核數師

安永會計師事務所
香港中環
添美道1號
中信大廈22樓

基金經理律師

的近律師行
香港中環
遮打道18號
歷山大廈5樓

託管人

中國銀行（香港）有限公司
香港
花園道1號
中銀大廈14樓

基金經理

建銀國際資產管理有限公司
香港金鐘
金鐘道88號
太古廣場二座34樓

基金經理董事

李毅先生
何紹基先生（於二零一二年三月十六日辭任）
宋漪先生（於二零一一年四月八日辭任）
許小林先生（於二零一二年三月十六日辭任）
劉賓先生（於二零一二年三月十六日辭任）
盧澤邦先生
范頌才先生
楊鋒先生
白月女士
王小軍先生（於二零一一年六月八日獲委任
 並於二零一一年十二月一日辭任）
楊寧女士（於二零一一年九月二十一日獲委任）
李月中先生（於二零一二年三月十六日獲委任）
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

基金經理報告

市場回顧

離岸人民幣債券市場於二零一一年相對活躍及波動。中國人民銀行於三月底將中國銀行（香港）有限公司（香港唯
一一間人民幣結算銀行）的香港人民幣結算利率意外地由0.99%下調至0.72%，加上離岸人民幣兌美元匯率於第二
季度升值1.2%（由三月底的6.5474升至六月底的6.4625）而推動人民幣需求上升，因此從貨幣及孳息角度來看離岸
人民幣債券的需求均有所增強。

與二零一一年第一季度的總發行規模人民幣111億元相比，第二季度的一級市場活動大幅攀升，新債發行總額約
為人民幣446億元。除中國金融及非金融發行人外，亦有多間跨國金融機構及公司首次涉足離岸人民幣債券市場。
然而，鑑於一級市場的供應量高於預期，市場預測二零一一年下半年新債發行供應量將進一步增加，加上香港商
業銀行擴大其存款證的發行量並有意提高孳息均對第二季度末的市場表現構成壓力。

由於市場日益擔憂美國政府可能被標普降低其AAA主權信用評級、美國債務上限面臨不獲上調風險及希臘債務危
機不斷惡化，市場信心於第三季度初依然疲弱。繼美國政府評級由AAA級降至AA級後，離岸人民幣債券的市場
表現伴隨全球股票債券市場開始惡化。於第三季度末，由於投資者對希臘和歐洲銀行的償債能力問題日益關注以
及再度擔心中國經濟硬著陸風險增加，令市場大幅走低。然而，由於中國財政部於季內首次公開發售人民幣200億
元的債券，令新債發行量大幅增加至人民幣489億元。

由於德法兩國於十月初共同承諾草擬一份計劃以重整銀行資產及達成有關希臘的可持續的解決方案，加上歐盟領
導人於十月底商議解決債務危機的措施（其中包括將希臘債務減值50%及銀行資本重組計劃），離岸人民幣債券市
場投資者情緒轉趨樂觀。由於中國人民銀行將存款準備金率下調50個基點及若干高質素中國及跨國公司的債券首
次公開發售深受好評，市場於十一月份繼續復甦。由於年末效應，市場活動於十二月份有所減少。該季度的新債
發行總額降至人民幣183億元。

二零一一年表現

本基金自二零一一年三月二十五日推出以來，基金藉着市場活動的加快，於二零一一年第二季度在一級市場增持
中國及跨國金融機構及公司發行的固定收益工具。於二零一一年六月底，基金資產淨值的75.95%投資於固定收益
工具。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

基金經理報告（續）

鑑於新發行增加、香港銀行上調人民幣存款利率以及美國及歐洲主權債務狀況的不確定性加大，基金於二零一一
年第三季度開始透過在一級市場減持高估倉位及選擇性增持低估債券，降低其持倉水平。於二零一一年九月底，
基金資產淨值的51.86%投資於固定收益工具。由推出日期至二零一一年第三季度止期間，該策略令本基金分別跑
贏滙豐及德意志銀行離岸人民幣債券指數約0.48%及1.53%。

基金繼續透過於第四季度降低倉位，維持其防守性的投資策略。於二零一一年底，基金資產淨值的42.98%投資於
固定收益工具，該策略令基金跑贏滙豐及德意志銀行離岸人民幣債券指數的幅度於推出日期至二零一一年底止期
間分別擴大至約2.11%及1.99%。

市場前景及策略

由於中國宏觀數據顯示自二零一一年第四季度以來，貨幣供應增長及貸款增長出現放緩，且通脹不斷下滑，二零
一一年十一月下調存款準備金率被市場理解為未來政策放鬆的早期信號。然而，隨著二零一一年十二月政治局會
議的結束，中國可能會於二零一二年維持「穩健的」貨幣政策及「積極的」財政政策，我們認為相對於「大幅」放
鬆，預先與及時的財政及貨幣政策調整可能會是未來的政策架構。

鑑於人民幣國際化為中國的主要外匯政策，離岸人民幣債券市場在廣度、深度及成熟度方面預期將繼續快速增長
及發展。隨著中國及跨國發行人進入離岸人民幣債券市場，首次公開發售活動預期於二零一二年會繼續活躍，而
新的投資渠道及產品（如於二零一一年十二月宣佈的人民幣合資格境外機構投資者計劃）可能會加快收窄在岸及離
岸人民幣債券市場之間的孳息率差距。

基金將會繼續採用嚴謹的投資方式，透過在一級及二級市場尋找及投資離岸人民幣債券，提升未來的投資收益。

建銀國際資產管理有限公司
二零一二年三月三十日
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

受託人報告

我們謹此確認，我們認為基金經理建銀國際資產管理有限公司於截至二零一一年十二月三十一日止年度已根據二
零一零年十二月二十九日簽訂的信託契據（經修訂）的條文在各重大方面管理建銀國際人民幣基金系列－建銀國
際－人民幣收益基金。

代表
受託人中銀國際英國保誠信託有限公司

二零一二年三月三十日
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

獨立核數師報告

致建銀國際人民幣基金系列－建銀國際－人民幣收益基金

受託人及單位持有人

（根據香港法例成立的開放型單位信託傘子基金子基金）

我們已完成審核載於第7至33頁建銀國際人民幣基金系列－建銀國際－人民幣收益基金（「子基金」）的隨附財務報
表，當中包括於二零一一年十二月三十一日的財務狀況表與從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年
十二月三十一日期間的全面收益表、權益變動表、現金流量表及分派報表，以及主要會計政策概要及其他解釋資
料。

受託人及基金經理就財務報表須承擔的責任

子基金受託人及基金經理須負責根據國際財務報告準則、信託契據的有關披露條文及香港證券及期貨事務監察委
員會制訂的單位信託及互惠基金守則（「守則」）附錄E所訂明的有關披露規定真實及公平地編製財務報表，並負責
落實受託人及基金經理認為編製財務報表所必需的內部控制，以確保編製財務報表時不存在由於欺詐或錯誤而導
致的重大錯誤陳述。

核數師的責任

我們的責任是根據我們的審核對該等財務報表發表審計意見。我們的報告謹根據守則附錄E的有關披露規定向整
體單位持有人作出，並不作其他用途。我們已根據國際審核準則進行審核。該等準則要求我們遵守道德規範，並
規劃及執行審核，以合理地確定財務報表是否不存有任何重大錯誤陳述，以及財務報表是否符合守則附錄E的有
關披露規定。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

獨立核數師報告（續）

致建銀國際人民幣基金系列－建銀國際－人民幣收益基金

受託人及單位持有人

（根據香港法例成立的開放型單位信託傘子基金子基金）

審核涉及執行程序以獲取有關財務報表所載金額及披露資料的審核憑證。所選定的程序取決於我們的判斷，包括
評估由於欺詐或錯誤而導致財務報表存有重大錯誤陳述的風險。在評估該等風險時，我們考慮與子基金真實及公
平地編製財務報表相關的內部控制，以設計適當的審核程序，但並非對子基金內部控制的有效性提供意見。審核
亦包括評價受託人及基金經理所採用的會計政策的合適性及所作出的會計估計的合理性，以及評價財務報表的整
體列報方式。

我們相信，我們所獲得的審核憑證能充足及適當地為我們的審核意見提供基礎。

意見

我們認為，隨附財務報表已根據國際財務報告準則真實及公平地反映子基金於二零一一年十二月三十一日的財務
狀況及從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間的財務表現及現金流量，並且根
據信託契據的有關披露條文及守則的有關披露規定妥為編製。

安永會計師事務所
執業會計師
香港
二零一二年三月三十日
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

隨附附註為該等財務報表之組成部分。

全面收益表

從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間

附註 人民幣

收入

按公平價值計入損益的財務資產之利息 4,178,319

銀行存款之利息 821,845

按公平價值計入損益的財務資產之虧損淨額 6 (7,582,098)

匯兌收益淨額 1,831 

(2,580,103) 

開支

管理費 4 (1,624,980)

受託人費用 4 (410,172)

牌照費用 (7,558)

託管費 4 (35,594)

核數師酬金 (179,597)

前期開支 (959,166)

刊登費 (4,597)

經紀費用及其他交易成本 (21,100)

其他開支 (37,492) 

(3,280,256) 

期內虧損及全面收益總額 (5,860,359) 
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

隨附附註為該等財務報表之組成部分。

財務狀況表

二零一一年十二月三十一日

附註 人民幣

資產

按公平價值計入損益的財務資產 6 134,512,470

現金及現金等價物 7 179,709,060

應收利息 1,067,638

預付開支 9,556

應收認購單位款項 177,568 

總資產 315,476,292 

負債

應付管理費 4 181,363

應付受託人費用 4 45,341

應付託管費 4 6,477

應付分派 10 2,246,898

應計開支及其他應付款項 66,917 

總負債 2,546,996 

權益

資本 9 321,036,553

累計虧損 (8,107,257) 

總權益 9 312,929,296 

總負債及權益 315,476,292 

已發行單位數目 8 3,209,854.97 

每基金單位資產淨值 9 97.49 
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

隨附附註為該等財務報表之組成部分。

權益變動表

從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間

附註 資本 累計虧損 總計

人民幣 人民幣 人民幣

於二零一一年三月二十五日（成立日期） – – –

認購基金單位 8 348,464,957 – 348,464,957

贖回基金單位 8 (27,428,404) – (27,428,404)

期內全面收益總額 – (5,860,359) (5,860,359)

分派予單位持有人 10 – (2,246,898) (2,246,898)   

於二零一一年十二月三十一日 321,036,553 (8,107,257) 312,929,296   
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

隨附附註為該等財務報表之組成部分。

現金流量表

從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間

人民幣

經營活動產生的現金流量

期內全面收益總額 (5,860,359)
就以下各項的調整：
按公平價值計入損益的財務資產之利息 (4,178,319)
銀行存款之利息 (821,845)
按公平價值計入損益的財務資產增加 (142,094,568)
按公平價值計入損益的財務資產虧損淨額 7,582,098
預付開支增加 (9,556)  
應付管理費增加 181,363
應付受託人費用增加 45,341
應付託管費增加 6,477
應計開支及其他應付款項增加 66,917 

經營所用現金 (145,082,451)
已收利息 3,932,526 

經營活動現金流出淨額 (141,149,925) 

投資活動產生的現金流量

定期存款增加 (20,000,000) 
投資活動現金流出淨額 (20,000,000) 

融資活動產生的現金流量

發行基金單位所得款項 348,287,389
贖回基金單位所付款項 (27,428,404) 

融資活動現金流入淨額 320,858,985 

期末現金及現金等價物增加淨額 159,709,060 

現金及現金等價物的結餘分析

銀行結餘 44,460,498
定期存款 135,248,562 
財務狀況表所列的現金及現金等價物 179,709,060
獲得時原有期限超過三個月的定期存款 (20,000,000) 
現金流量表所列的現金及現金等價物 159,709,060 
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

隨附附註為該等財務報表之組成部分。

分派報表

從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間

人民幣

於二零一一年三月二十五日（成立日期） –

期內全面收益總額 (5,860,359)

期內分派 (2,246,898) 

於二零一一年十二月三十一日之未分配虧損 (8,107,257) 

根據信託契據，可供分派金額為基金就有關期間的總應收淨款項（「總收入」）減去從收入中扣除的任何開支，按照
第15.3條可予調整。總收入包括應收利息（即來自銀行存款）、應收股息（即來自息票）或基金經理釐定為收入性質
的其他應收款項。資本收益或虧損（不論是已變現或未變現），並不構成總收入的一部分，故不會對可供分派金額
產生影響。



12

年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註

二零一一年十二月三十一日

1. 子基金

建銀國際人民幣基金系列（「該信託」）乃根據香港法例成立的開放型單位信託傘子基金，受建銀國際資產管
理有限公司（「基金經理」）與中銀國際英國保誠信託有限公司（「受託人」）於二零一零年十二月二十九日簽訂
的信託契據（「信託契據」）所規範。

建銀國際－人民幣收益基金（「子基金」）於二零一一年三月二十五日成立該信託的獨立子基金。子基金為開
放型單位信託，並獲香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）根據證券及期貨條例第104(1)條認可，且
須遵守證監會制訂的單位信託及互惠基金守則（「證監會守則」）。證監會認可並不表示證監會正式批推或推
薦。截至二零一一年十二月三十一日，該信託並無成立其他子基金。

子基金的投資目標為透過主要投資於以人民幣為面值的多元化債務工具投資組合，以在維持穩定的收益的
同時達致長遠的資本回報。子基金亦可投資於其他於中國大陸境外發行的人民幣存款，如銀行存款證、銀
行存款、議定定期存款、商業票據及短期票據及債券。

2.1 編製基準

子基金的財務報表乃根據國際會計準則委員會（「國際會計準則委員會」）頒佈的國際財務報告準則（「國際財
務報告準則」）及國際會計準則委員會的國際財務報告詮釋委員會頒佈的詮釋編製。

除按公平價值計入損益的財務資產按公平價值計量外，財務報表乃按歷史成本法編製。

本財務報表以人民幣呈列，除另有指明外，所有數值均以四捨五入計算至最接近的人民幣金額。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

2.2 已頒佈但尚未生效的國際財務報告準則的影響

子基金並未於該等財務報表採用以下已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告準則。

• 國際財務報告準則第9號金融工具 1

• 國際會計準則第1號財務報表呈列－呈列其他全面收益項目 2

• 國際財務報告準則第13號公平價值計量 3

1 於二零一五年一月一日或之後開始的年度期間生效
2 於二零一二年七月一日或之後開始的年度期間生效
3 於二零一三年一月一日或之後開始的年度期間生效

所發佈的國際財務報告準則第9號反映了國際會計準則委員會第一階段關於替代國際會計準則第39號的工
作，並適用於國際會計準則第39號中定義的財務資產及財務負債的分類及計量。此準則在二零一五年一月
一日或之後開始的年度期間生效。在隨後的階段，國際會計準則委員會將處理對沖會計及財務資產減值等
問題。該項工作預計將在二零一一年或二零一二年上半年完成。採納國際財務報告準則第9號第一階段將影
響子基金財務資產的分類及計量，但不會對財務負債的分類及計量產生潛在影響。子基金將量化該階段的
影響，連同其他將頒佈的各階段的影響以提供全面的披露。

對國際會計準則第1號的修訂改變在其他全面收益呈列項目的分組。在未來某個時間（例如終止確認或結算
時）可重新分類至損益（或於損益內重新使用）的項目將與不得重新分類的項目分開呈列。此修訂僅影響呈
列，並不會對子基金的財務狀況或表現構成影響。此修訂將於二零一二年七月一日或之後開始的年度期間
生效。

國際財務報告準則第13號根據國際財務報告準則為所有公平價值計量建立了單項指引。倘一個實體被要求
使用公平價值，則國際財務報告準則第13號並無變更，但有提供一項指引，指引要求或許可使用公平價值
時如何計量公平價值。該準則於二零一三年一月一日或之後開始的年度期間生效。

基金經理正在評估該等新訂及經修訂國際財務報告準則於初次應用時的影響。迄今為止，基金經理認為該
等新訂及經修訂國際財務報告準則不大可能對子基金的財務表現或子基金的財務狀況構成重大影響。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要

金融工具

(i) 分類
子基金根據國際會計準則第39號將其財務資產及負債分類為以下類別。

按公平價值計入損益的財務資產

子基金將其全部投資分類為按公平價值計入損益的財務資產。分類乃視乎購入財務資產的目的而定。管
理層會在初步確認時釐定其財務資產的分類。

貸款及應收款項

貸款及應收款項為未於活躍市場報價的固定或可釐定付款的非衍生金融工具。子基金計入該類與買入返
售款項、已借證券的現金抵押及其他短期應收款項有關的款項。

其他財務負債

此類別包括所有財務負債（分類為持作買賣的財務負債除外）。子基金在此類別中納入與其他短期應付
款項有關的金額。

(ii) 確認
僅於當子基金成為工具合約條文的訂約方後，方可確認財務資產或財務負債。

在市場規定或慣例一般規定的時限內進行資產交付的財務資產買賣（即正常交易）須於交易日（即子基金
承諾購買或出售資產當日）確認。

(iii) 初步計量
按公平價值計入損益的財務資產於財務狀況表按公平價值入賬。該等工具的所有交易成本直接於損益中
確認。

貸款、應收款項及財務負債（分類為持作買賣的財務負債除外）初步按其公平價值加上任何直接應佔收
購或發行的額外成本計量。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

金融工具（續）

(iv) 其後計量
初步計量後，子基金以公平價值計量分類為按公平價值計入損益的金融工具。該等金融工具公平價值的
其後變動記入「按公平價值計入損益的財務資產及負債的收益或虧損淨額」內。

貸款及應收款項乃使用實際利息法按攤銷成本減任何減值撥備列賬。當貸款及應收款項終止確認或出現
減值時，收益及虧損在攤銷過程中於損益內確認。

財務負債（分類為按公平價值計入損益的財務負債除外）乃使用實際利息法按攤銷成本列賬。當財務負
債終止確認時，收益及虧損在攤銷過程中於損益內確認。

實際利息法是計算一項財務資產或財務負債的攤銷成本，以及在有關期間內攤分利息收入或利息支出的
方法。實際利率是指將估計未來現金支出或收入，在金融工具的預計年期或較短期間（如適用）內折現
至財務資產或財務負債的賬面淨值的利率。子基金在計算實際利率時，會考慮金融工具的所有合約條
款，以估計現金流量，但不會計及未來信貸虧損。計算範圍包括合約內交易雙方所支付或所收取構成整
體實際利率的一切費用、交易成本及所有其他溢價或折現。

(v) 終止確認
在下列情況下，將終止確認財務資產（或（如適用）一項財務資產的一部分或一組同類財務資產的一部
分）：
• 可收取資產所得現金流量的權利屆滿；或
• 子基金已轉讓其可收取資產所得現金流量的權利，或按過手安排承擔及時將所收取的現金流量悉數
支付予第三方的責任；及

• (a)子基金已轉讓資產絕大部分的風險及回報，或 (b)子基金既無轉讓亦無保留資產絕大部分的風險
及回報，但已轉讓資產的控制權。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

金融工具（續）

(v) 終止確認（續）
倘子基金已轉讓其可收取資產所得現金流量的權利（或已訂立過手安排），但並無轉讓亦無保留資產絕
大部分的風險及回報，亦無轉讓資產的控制權，則子基金將繼續確認該資產，惟以該資產持續相關部分
為限。在此情況下，子基金亦會確認相關負債。已轉讓資產及相關負債均按能反映子基金所保留權利及
責任的基準計量。

財務債務被解除、註銷或到期時，子基金將終止確認財務負債。

釐定公平價值
於報告日期在活躍市場中買賣的金融工具的公平價值，乃根據其所報市價或交易商報價（好倉的買入價及淡
倉的賣出價）釐定，且毋須就交易成本進行任何扣減。

就並未於活躍市場買賣的所有其他金融工具而言，公平價值乃使用適當的估值方法釐定。估值方法包括：
使用近期公平市場交易；參考另一基本相同的工具及經紀商所報的當前市值。有關金融工具的公平價值分
析及計量方式的進一步詳情載於附註6。

財務資產減值
子基金於每個報告日期評估分類為貸款及應收款項的財務資產或一組財務資產有無出現減值的任何客觀證
據。倘且僅倘於初步確認資產後發生一項或多項事件導致存在客觀減值跡象（一項已發生的「虧損事件」），
而該虧損事件對該項或該組財務資產的估計未來現金流量所造成的影響能夠可靠地估計，則該項或該組財
務資產會被視作減值。減值跡象可包括一名或一群債務人正面臨重大經濟困難、違約或未能償還利息或本
金、彼等有可能破產或進行其他財務重組，以及有可觀察得到的數據顯示估計未來現金流量出現可計量的
減少，例如欠款數目變動或出現與違約相關的經濟狀況。倘有客觀證據顯示已出現減值虧損，虧損金額按
資產的賬面值與估計未來現金流量（不包括尚未產生的日後信貨虧損）的現值之間的差額計算。估計未來現
金流量的現值按資產原有實際利率折現。資產的賬面值透過使用撥備賬扣減，而虧損金額則於損益內確認
為「信貸虧損開支」。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

財務資產減值（續）
若日後收回欠款的機會渺茫及所有抵押品已變現或已轉讓予子基金，則撇銷減值債務及相關撥備。倘在其
後期間估計減值虧損金額由於確認減值之後發生的事項而增加或減少，則透過調整撥備金額增加或減少先
前確認的減值虧損。倘於其後收回先前撇銷款項，收回的款項將計入損益內。

就計量減值虧損而言，減值財務資產的利息收入乃使用未來現金流量所用的折現利率確認。

抵銷金融工具
倘及僅於目前有可執行法定權利抵銷已確認金額並擬按淨額基準結算，或同時變現資產及償還負債時，財
務資產及財務負債才會互相抵銷，並在財務狀況表內以淨額列示。

功能及呈列貨幣
子基金的功能貨幣為人民幣，而人民幣為其經營所在主要經濟環境的貨幣。子基金的表現按人民幣評估，
其流動性以人民幣管理。因此，人民幣視為最能真實反映相關交易、事件及狀況的經濟影響的貨幣。子基
金的呈列貨幣亦為人民幣。

外幣交易
期內交易（包括證券買賣）、收入及開支均會以交易日期的現行匯率換算。

以外幣列值的貨幣資產及負債會以報告日期的功能貨幣匯率進行換算。

分類為按公平價值計入損益的金融工具的外幣交易收益及虧損乃於全面收益表中列作損益，作為「按公平價
值計入損益的財務資產及負債的收益或虧損淨額」的一部分。其他金融工具的匯兌差額乃於全面收益表的損
益中列為「匯兌收益╱（虧損）淨額」。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

利息收入
所有帶息金融工具的利息收入使用實際利息法於全面收益表中確認。

按公平價值計入損益的財務資產及負債的收益或虧損淨額
此項目包括持作買賣或於初步確認時介定為「按公平價值計入損益」的財務資產及負債的公平價值變動，但
不包括利息及股息收入及開支。

未變現收益及虧損包括期內金融工具公平價值的變動及報告期間已變現的往期未變現金融工具收益及虧損
的撥回。

出售分類為「按公平價值計入損益」的金融工具產生的已變現收益及虧損乃使用加權平均成本法計算。其為
一項工具的初始賬面值與出售價的差額或就衍生合約作出的現金付款或應收款項。

現金及現金等價物
財務狀況表的現金及現金等價物包括銀行現金、活期存款及定期存款。現金等價物為距原到期日三個月或
以下且可隨時兌換為已知數額現金而涉及的價值變動風險極微的短期高度流動投資。

並非持作滿足短期現金承擔及受限制保證金賬戶的短期投資不視為「現金及現金等價物」。

就現金流量表而言，現金及現金等價物包括上文定義的現金及現金等價物（扣除未償還銀行透支（如適用））。

資本
在以下情況下，可贖回金融工具分類為權益工具：

(a) 賦予持有人權利在子基金清盤時按比例分佔子基金淨資產。

(b) 該工具所屬的工具類別於所有其他工具的類別中居最末位。

(c) 於所有其他工具的類別中居最末位的工具類別中的所有金融工具均具有相同的特徵。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

資本（續）
(d) 除持有人有權按持有比例分佔子基金淨資產外，該工具並不包括支付現金或其他財務資產的任何合約責
任。

(e) 工具年期內的工具應佔的總預期現金流量乃主要根據損益、已確認淨資產的變動或工具年期內子基金已
確認及未確認的淨資產公平價值變動計算。

除擁有上述所有特徵的工具外，子基金不得擁有以下特徵的其他金融工具或合約：

(a) 總現金流量乃主要根據損益、已確認的淨資產變動或已確認及未確認的子基金淨資產的公平價值變動計
算；及

(b) 嚴重限制或固定可贖回工具持有人的剩餘收益的效力。

根據經修訂的國際會計準則第32號金融工具：呈列，子基金可贖回A類基金單位符合分類為權益工具之可
贖回工具的定義。

子基金持續評估可贖回基金單位的分類。倘可贖回基金單位不再具有或符合分類為權益的所有特徵或所有
條件，子基金會將其重新分類為財務負債，並按重新分類日期的公平價值計量，較之前賬面值產生的任何
差額於權益內確認。倘可贖回基金單位其後具有及符合重新分類為權益的所有特徵及條件，子基金會將其
重新分類為權益工具，並以重新分類日期的負債賬面值計量。

發行、購入及註銷可贖回基金單位均入賬列為權益交易。

發行基金單位後，已收代價會計入權益內。

子基金發行或其自身權益工具產生的的交易成本以權益扣減項目列賬，並以本應可避免的權益交易直接應
佔額外成本為限。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

資本（續）
購回本身權益工具會從權益中扣除，並以相等於已支付代價的金額入賬，包括任何直接應佔的額外成本。

購買、出售、發行或註銷子基金本身的權益工具時並無於全面收益表中確認任何收益或虧損。

分派予單位持有人
子基金可酌情決定分派。向子基金單位持有人作出的分派會以保留盈利╱累計虧損的扣減項目列賬。擬議
分派於基金經理批准的期間確認為負債。分派將不會從子基金的資本中撥付。

關連方
一方被視為與子基金有關連，倘：

(a) 該方為該名人士家族的人士或直系親屬，而該名人士

(i) 控制或共同控制子基金；

(ii) 對子基金擁有重大影響力；或

(iii) 為子基金或子基金母公司主要管理人員的成員；

或

(b) 倘符合下列任何條件，該方即屬實體：

(i) 該實體與子基金均屬同一集團的成員公司；

(ii) 一間實體為另一實體的聯營公司或合資企業（或另一實體的母公司、附屬公司或同系附屬公司旗
下）；

(iii) 該實體及子基金均為同一第三方的合資企業；

(iv) 一間實體為第三方實體的合資企業，而另一實體為該第三方實體的聯營公司；
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

2.3 主要會計政策概要（續）

關連方（續）

(v) 該實體為離職後福利計劃，該計劃的受益人為子基金或與子基金有關的實體僱員；

(vi) 於 (a)(i)項所述人士對該實體有重大影響或屬該實體（或該實體的母公司）主要管理人員的成員。

稅項
於部分司法權區，投資收入及資本收益須繳納預扣稅（自收入來源扣除）。子基金的預扣稅於全面收益表中
與總投資收入分開呈列。就現金流量表而言，投資所得的現金流量在扣除預扣稅（如適用）後呈列。

3. 主要會計判斷及估計

子基金財務報表的編製要求管理層作出會影響財務報表內所呈報金額的判斷、估計及假設。然而，該等假
設及估計的不確定因素可能導致需要對未來受影響的資產或負債的賬面值作出重大調整。

功能貨幣
子基金的主要目的為獲取人民幣（其募集資金貨幣）收益。子基金的流動性每日以人民幣進行管理，以處理
子基金可贖回基金單位的發行、購入及轉售。子基金的表現以人民幣評估。因此，管理層認為人民幣為最
能真實反映相關交易、事件及狀況的經濟影響的貨幣。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

3. 主要會計判斷及估計（續）

金融工具的公平價值
當於財務狀況表入賬的財務資產及財務負債的公平價值無法於活躍市場獲得，其公平價值將使用各種估值
方法釐定，包括使用數學模型。該等模型的輸入資料來自可觀察市場（如可能），但如不可行，則在設立公
平價值時須作出估計。有關估計包括流動資金因素及模型輸入資料，如信貸風險（包括本身及對手方）、相
關性及波動性。有關該等因素的假設變動可能會影響財務狀況表內金融工具的已呈報公平價值以及有關工
具在公平價值層級中的披露程度。有關模型會定期進行校準，並會使用當前任何可觀察市場交易的相同工
具（未經修訂或重新打包）價格或根據任何可獲得的可觀察市場數據測試有效性。國際財務報告準則第7號規
定使用三個公平價值層級對公平價值的計量作出披露。公平價值計量在公平價值層級的分類取決於對公平
價值計量整體而言屬重要的輸入數據的最低層級。評估特定輸入資料的重要性需要作出判斷，及考慮資產
或負債的特定因素。為評估特定輸入資料對整體計量的重要性，子基金會進行敏感度分析或壓力測試。

4. 費用

管理費
基金經理有權每年從子基金收取管理費，該管理費乃就子基金資產淨值按年率0.7%於每個交易日計算及累
計並按月到期支付。

期內管理費為人民幣1,624,980元。於二零一一年十二月三十一日，應付基金經理的管理費為人民幣181,363

元。

受託人費用
受託人有權每年從子基金收取受託人費用，該受託人費用乃就子基金資產淨值按年率0.175%於每個交易日
計算及累計並按月到期支付（每月最低費用為人民幣40,000元）。

期內受託人費用為人民幣410,172元。於二零一一年十二月三十一日，應付受託人的受託人費用為人民幣
45,341元。



23

建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

4. 費用（續）

託管費
託管人有權每年從子基金收取託管費，該託管費乃就子基金資產淨值按年率最高0.025%於每個交易日計算
及累計並按月到期支付。

期內託管費為人民幣35,594元。於二零一一年十二月三十一日，應付託管人的託管費為人民幣6,477元。

5. 稅項

根據香港《稅務條例》第26A(1A)條，子基金自授權活動獲取的溢利豁免繳納香港利得稅。

6. 按公平價值計入損益的財務資產

二零一一年

人民幣

持作買賣

－上市債務證券 134,512,470 

就按公平價值計入損益的財務資產確認的虧損：

－已變現虧損 (5,630,961)

－未變現虧損 (1,951,137) 

虧損淨額 (7,582,098) 

7. 現金及現金等價物

現金及現金等價物包括銀行現金及短期存款。子基金的銀行現金存於計息銀行賬戶。



24

年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

8. 已發行單位數目

以下為子基金於截至二零一一年十二月三十一日止期間認購╱（贖回）的基金單位：

基金單位數目 人民幣

認購基金單位 3,485,511.96 348,464,957

贖回基金單位 (275,656.99) (27,428,404)  

於二零一一年十二月三十一日 3,209,854.97 321,036,553  

9. 資本

子基金資本指可贖回基金單位。有關子基金資本的定量資料載列於權益變動表。

基金單位的發行或轉售可於任何營業日進行。發行及購回可贖回基金單位乃按基金單位於交易日每單位的
資產淨值計算。

就已發行或購回的基金單位已收或已付代價乃根據按子基金每基金單位於交易日的資產淨值的價值計算。
子基金每基金單位資產淨值是將子基金資產淨值除以已發行基金單位總數計算。就處理子基金認購及贖回
時計算每基金單位的資產淨值而言，按照國際財務報告準則規定的前期開支會計處理方式與子基金日期為
二零一零年十二月二十九日的信託契據列示的計算方法有所差異，導致計算子基金於二零一一年十二月
三十一日的資產淨值中產生人民幣807,594元的差額。

財務狀況表所呈列的資產淨值與就處理基金單位認購及贖回而釐定的資產淨值的對賬載列如下：

二零一一年

人民幣

財務狀況表所列示的資產淨值 312,929,296

前期開支調整（附註a） 807,594

應付分派調整（附註b） 2,246,898 

已公佈資產淨值 315,983,788 

已公佈每基金單位資產淨值 98.44 
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

9. 資本（續）

附註：
a) 已發行每基金單位的已公佈資產淨值乃按照發售章程計算，而財務狀況表所呈列的每基金單位資產淨值
則包括一項於全面收益表確認已產生的全數前期開支的審核調整。

b) 基金經理於二零一一年十一月十七日宣派二零一一年度之分派。

資本管理
子基金管理資本的目標是將資本用作投資，以達致其投資目標，同時維持充裕的流動資金以撥付子基金的
開支及應付所產生的贖回要求。

10. 分派

分派 每基金單位分派

人民幣 人民幣

基金經理於二零一一年十一月十七日宣派的二零一一年度之分派 2,246,898 0.7  

根據信託契據，可供分派金額為基金就有關期間的總應收淨款項（「總收入」）減去從收入中扣除的任何開
支，按照第15.3條可予調整。總收入包括應收利息（即來自銀行存款）、應收股息（即來自息票）或基金經理
釐定為收入性質的其他應收款項。資本收益或虧損（不論是已變現或未變現），並不構成總收入的一部分，
故不會對可供分派金額產生影響。

11. 財務風險及管理目標與政策

子基金的投資須承受一般市況波動及投資於證券其他的固有風險，概不保證價值將會出現任何增值。投資
的價值及投資帶來的收入會出現波動，故可贖回基金單位的價值可升亦可跌。

子基金的表現將受若干風險因素的影響，包括以下風險：
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

市場風險

市場風險是有關市價及利率波動等不明朗因素引致損失的風險，包括可觀察變數（如利率、息差、匯率）及其
他僅可間接觀察的變數（如波動性及相關性）。市場風險包括如經濟環境、消費模式及投資者的預期變化等有
關因素，以上各種變化均會對投資價值造成重大影響。因此，市場變動或會致使子基金的每個可贖回基金單
位的資產淨值大幅波動。

子基金須承受交易活動中所帶來的市場風險。子基金區分以下市場風險：

• 價格風險
• 利率風險
• 匯率風險

價格風險
子基金透過將投資組合多元化以及投資於基礎穩健的證券以控制市價風險。下表概述根據市場及子基金按
公平價值計入損益的財務資產增加╱減少對子基金於二零一一年十二月三十一日的資產淨值的影響分析子
基金的總體市場風險。該分析假設於債務證券的相關投資在合理範圍內升跌（所有其他變數維持不變）而得
出。基金經理已於各主要市場採用他們認為「合理可能變化」的觀點，估計以下敏感度分析的變動。然而，
這並不代表對相應主要市場日後變動的預測。

按公平價值

計入損益的

財務資產的

賬面值

佔淨資產

的百分比

相關證券

的合理

可能變化

資產淨值

的估計

可能變動

人民幣 % % 人民幣

+/– +/–

於二零一一年十二月三十一日

持作買賣

－債務證券 134,512,470 42.98 1 1,345,125
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

市場風險（續）

利率風險
利率風險乃因現行市場利率波動對帶息資產的公平價值及未來現金流量的影響而產生。

由於子基金投資於債務證券，其價值顯著受到利率變動而帶動，故子基金須承受利率風險。倘利率上升，
先前購入債務證券的價值一般會下降，因為新購入債務證券須支付較高的利率。反之，倘利率下調，則先
前購入債務證券的價值一般會上升。基金經理將定期評估經濟狀況，監察利率的未來變動及採取相應適當
措施，以控制利率風險的影響。在利率不斷上調的情況下，子基金將購入到期日較短的債券，以減低組合
的負面影響。

下表顯示於利率合理可能變化（所有其他變數維持不變）期間子基金盈虧的敏感度。

按公平價值

計入損益的

財務資產的

賬面值

佔淨資產

的百分比

利率的

合理

可能變化

資產淨值

的估計

可能變動

人民幣 % % 人民幣

+/– +/–

於二零一一年十二月三十一日

持作買賣

－債務證券 134,512,470 42.98 0.25 1,083,908

子基金亦持有計息的銀行及定期存款。由於銀行及短期存款的到期日在六個月內，基金經理認為，利率變
動將對於二零一一年十二月三十一日可贖回基金單位的持有人應佔每日資產淨值的現金流量影響不大，故
並無呈列敏感度分析。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

市場風險（續）

匯率風險
匯率風險是指金融工具的價值因匯率變動而波動的風險。

子基金持有的資產及負債主要以子基金的功能貨幣人民幣列值。基金經理認為，子基金不涉及重大貨幣風
險，故並無呈列敏感度分析。

流動資金風險

流動資金風險是指子基金不一定能夠產生足夠現金及資源以支付其全數到期債務或僅能夠在對子基金造成
重大不利的情況下方可支付的風險。

子基金投資的人民幣債務工具目前並無在定期進行買賣的證券交易所或證券市場上市。概不保證將會作出
做市安排，為所有人民幣債務工具做市或報價。倘沒有活躍的二級市場，則子基金可能需要持有該人民幣
債務工具直至其到期日。倘接獲大量贖回要求，子基金或需要以大幅折讓變現其投資，以應付該等要求，
但子基金於買賣該等工具時或會蒙受損失。即便形成二級市場，買賣人民幣債務工具的價格或會由於多項
因素（包括現行利率）而高於或低於初步認購價。

此外，人民幣收入工具買入價與賣出價的價差可能頗高，因此子基金或產生大幅交易成本，甚或於出售該
等投資時遭受損失。基金經理尋求通過一系列內部管理措施控制投資組合的流動資金風險，以應付單位持
有人的贖回要求。

下表概述按照合約未折現現金流量提供的子基金財務負債到期情況。由於折現影響不大，12個月內到期結
餘相等於其賬面值。下表亦分析子基金的財務資產的到期情況，以提供子基金合約承擔及流動性的全面意
見。
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

流動資金風險（續）

財務負債
到期組別乃根據由報告期末起至合約到期日的餘下期間釐定。倘對手方可選擇支付款項的時間，則該負債
被分配至子基金能夠被要求支付的最早期間。

財務資產
按公平價值計入損益的權益及債務證券的到期組別分析乃按照變現此等資產的預計日期釐定。就其他資產
而言，分析到期組別乃根據由報告期末起至合約到期日的餘下期間或變現資產的預計日期（以較早者為準）
釐定。

所有財務資產及負債預計於報告日期後不超過12個內變現或償付。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

流動資金風險（續）

即時償還 少於一個月 少於一年 一至五年 總計

人民幣 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

於二零一一年十二月三十一日

資產

現金及現金等價物 44,460,498 115,248,562 20,000,000 – 179,709,060

按公平價值計入損益的財務資產 – 134,512,470 – – 134,512,470

應收利息 – 967,638 100,000 – 1,067,638

應收認購所得款項 – 177,568 – – 177,568     

財務資產總值 44,460,498 250,906,238 20,100,000 – 315,466,736     

即時償還 少於一個月 少於一年 一至五年 總計

人民幣 人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

於二零一一年十二月三十一日

負債

應付管理費 – 181,363 – – 181,363

應付受託人費用 – 45,341 – – 45,341

應付託管費 – 6,477 – – 6,477

應付分派 – 2,246,898 – – 2,246,898

應計開支及其他應付款項 – 8,864 58,053 – 66,917     

財務負債總額 – 2,488,943 58,053 – 2,546,996     
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

信貸及對手方風險

子基金須承擔信貸風險，信貸風險是金融工具的一方因未能履行責任而對另一方造成財務損失的風險。

倘任何定息證券（將子基金的資產投資於該證券）的發行人違約，則子基金的表現將受到不利影響。

所有證券交易均使用經核准的經紀商於交付時進行結算╱支付。由於經紀商僅在已收取款項的情況下方會
交付證券，故違約的風險被視為不大。經紀商於購買時則已收取證券後方會作出付款。倘任何一方未能履
行其責任，則交易將不會進行。

子基金的財務資產主要由銀行存款及由託管人持有的資產所組成，這些資產須承受對手方集中的潛在風
險。下表概述存置於銀行及託管人的子基金資產：

於二零一一年十二月三十一日

人民幣 信貸評級 信貸評級來源

銀行

中國銀行（香港）有限公司 44,460,498 P-1 穆迪

中國建設銀行（亞洲）股份有限公司 40,055,567 P-1 穆迪

中國工商銀行（亞洲）有限公司 40,045,160 P-1 穆迪

中國建設銀行香港分行 55,147,835 P-1 穆迪

託管人

中國銀行（香港）有限公司 134,512,470 P-1 穆迪

最高信貸風險指財務狀況表內各財務資產的賬面值。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

公平價值估計

於活躍市場交易的財務資產之公平價值乃根據期間結算日收市時的市場報價釐定。子基金持有的財務資產
所採用的市場報價為現行買入價。

倘報價可隨時及定期自交易所、交易商、經紀商、行業團體、定價服務機構或監管機構獲得，且該等價格
公平反映真實及定期發生的市場交易，則該金融工具被視為於活躍市場掛牌。

子基金採用公平價值層級（反映進行計量時採用輸入數據的重要性）歸類公平價值計量。公平價值層級有以
下級別：

• 可識別資產或負債於活躍市場的報價（未經調整）（第一級）。
• 資產或負債直接（如價格）或間接（即源自價格）可觀察的輸入數據（列入第一級的報價除外）（第二級）。
• 資產或負債並非根據可觀察市場數據（即非可觀察輸入數據）得出的輸入數據（第三級）。

歸類整體公平價值計量的公平價值層級級別乃根據對整體公平價值計量屬重大的最低級別釐定。就此而
言，乃對整體公平價值計量評估輸入數據的重要性。

子基金須對釐定構成「可觀察的」輸入數據作出重大判斷。子基金認為可觀察的數據為隨時獲得、定期發佈
或更新、可靠的及經核實的市場數據，而非專屬的及由積極參與有關市場的獨立資料來源提供的市場數據。

下表為於二零一一年十二月三十一日子基金按公平價值計量的財務資產於公平價值層級內的分析。

第一級 第二級 第三級 總計

人民幣 人民幣 人民幣 人民幣

持作買賣的財務資產：

－債務證券 – 134,512,470 – 134,512,470    
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

財務報表附註（續）

11. 財務風險及管理目標與政策（續）

公平價值估計（續）

子基金投資於上市債務證券、公司及政府債券。當此等工具無法按活躍市場的報價計量，則採用可觀察輸
入數據（如近期發行人已簽訂的證券交易價或經紀商報價）進行估值。倘此等輸入數據為可觀察，則子基金
將此等投資的公平價值歸類為第二級。

於截至二零一一年十二月三十一日期間，概無投資歸入第三級內，各級別之間亦無轉入轉出情況。

上市投資組合的詳情載於第36頁。

12. 與基金經理及其關連人士的交易

基金經理的關連人士為證監會守則所界定的關連人士。子基金與基金經理及其關連人士於期內簽訂的一切
交易，均在日常業務過程中按正常商業條款進行。就基金經理所知，除附註4所披露者外，子基金概無與關
連人士有任何其他交易。

13. 非金錢佣金安排

基金經理及其關連人士可能會與經紀商簽訂非金錢佣金安排，據此，將會收取用於支持作出投資決定的貨
品及服務。基金經理及其關連人士將不會就該等服務作出直接付款，但將會代表子基金與經紀商進行協定
金額的業務，並會就該等交易支付佣金。

該等貨品及服務必須對子基金有益，並可包括研究及顧問服務、經濟及政治分析、投資組合分析（包括估值
及表現計量）、市場分析、數據及報價服務、上述貨品及服務所附的電腦硬件及軟件、結算及託管服務以及
與投資相關的刊物。

自子基金成立以來，基金經理並無就子基金賬戶的任何交易簽訂任何非金錢利益安排。

14. 批准財務報表

受託人與基金經理已於二零一二年三月三十日批准財務報表。
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年度報告
從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

投資組合持股變動表

二零一一年十二月三十一日

面值變動

於二零一一年

三月二十五日 增加

於二零一一年

十二月

三十一日

上市債務證券

以人民幣為單位

盧森堡

Air Liquide Finance 3% S/A 19Sep2016 – 5,000,000 5,000,000
Air Liquide Finance 3.95% S/A 19Sep2018 – 9,000,000 9,000,000

新加坡

Asia Pacifi c Ports Development 5.8% S/A 28Oct2014 Regs – 8,500,000 8,500,000
寶鋼集團有限公司3.5% S/A 01Dec2014 Regs – 14,000,000 14,000,000
中升集團4.75% S/A 21Apr2014 Ser HK – 1,500,000 1,500,000

非上市債務證券

以人民幣為單位

德國博世西門子集團2.375% S/A 29Sep2014 Regs – 8,000,000 8,000,000
國家開發銀行 3.2% S/A 23Sep2021 Fxcd – 18,000,000 18,000,000
中國國債1.94% S/A 18Aug2018 Regs – 4,000,000 4,000,000
中國國債2.48% S/A 01Dec2020 – 4,000,000 4,000,000
中國電力新能源3.75% S/A 29Apr2014 Ser HK – 20,000,000 20,000,000
CNPC Golden Autumn Ltd 2.95% S/A 26Oct2014 Regs – 4,000,000 4,000,000
工銀澳門1.45% S/A 09Feb2012 Ser HK – 20,000,000 20,000,000
拉法基瑞安水泥有限公司9% S/A 14Nov2014 Regs – 5,000,000 5,000,000
中國重汽（香港）有限公司2.95% S/A 29Oct2012 Ser HK –  15,300,000 15,300,000
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建銀國際人民幣基金系列
建銀國際－人民幣收益基金

表現概覽

二零一一年十二月三十一日

子基金 財政期間完結日

子基金

資產淨值

每基金單位

資產淨值

人民幣 人民幣

建銀國際－人民幣收益基金 二零一一年十二月三十一日 1 312,929,296 97.49

表現記錄

二零一一年十二月三十一日

子基金 財政期間完結日

每基金單位

最高發行價

每基金單位

最低贖回價

人民幣 人民幣

建銀國際－人民幣收益基金 二零一一年十二月三十一日 1 100.41 98.01

1 從二零一一年三月二十五日（成立日期）至二零一一年十二月三十一日期間
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從二零一一年三月二十五日（成立日期）至

二零一一年十二月三十一日期間

投資組合

二零一一年十二月三十一日

面值 公平價值

佔淨資產

%

上市債務證券

以人民幣為單位

盧森堡

Air Liquide Finance 3% S/A 19Sep2016 5,000,000 4,862,500 1.55
Air Liquide Finance 3.95% S/A 19Sep2018 9,000,000 8,910,000 2.85

新加坡

Asia Pacifi c Ports Development 5.8% S/A 28Oct2014 Regs 8,500,000 8,483,000 2.71
寶鋼集團有限公司3.5% S/A 01Dec2014 Regs 14,000,000 13,965,000 4.46
中升集團4.75% S/A 21Apr2014 Ser HK 1,500,000 1,267,500 0.41

非上市債務證券

以人民幣為單位

德國博世西門子集團2.375% S/A 29Sep2014 Regs 8,000,000 7,920,000 2.53
國家開發銀行 3.2% S/A 23Sep2021 Fxcd 18,000,000 17,730,000 5.67
中國國債1.94% S/A 18Aug2018 Regs 4,000,000 3,925,200 1.25
中國國債2.48% S/A 01Dec2020 4,000,000 3,960,800 1.27
中國電力新能源3.75% S/A 29Apr2014 Ser HK 20,000,000 19,100,000 6.10
CNPC Golden Autumn Ltd 2.95% S/A 26Oct2014 Regs 4,000,000 4,010,000 1.28
工銀澳門1.45% S/A 09Feb2012 Ser HK 20,000,000 19,980,000 6.38
拉法基瑞安水泥有限公司9% S/A 14Nov2014 Regs 5,000,000 5,100,000 1.63
中國重汽（香港）有限公司2.95% S/A 29Oct2012 Ser HK 15,300,000 15,298,470 4.89  

  

投資組合總額（成本：人民幣136,463,607元） 134,512,470 42.98  
其他淨資產 178,416,826 57.02   
淨資產總值 312,929,296 100.00  

附註：投資按交易日基準入賬。


